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Geracao de caixa de R®2milhdes no4T15 eRecorde
historico de geracéo de caixa d&$806 milhdesem 2015

Belo Horizonte 07 de margode 2036 ¢ MRV Engenharia e Participacdes SIBM&FBovespa: MRVE3ADR OTCQX:

MRVNY) anuncia hoje seus resultados duarto trimestre de 205. As informac¢des financeiras sdo apresentadas em
milhGes de Reais (R#ilhdes), exceto quando indicado o contrario, e tém como base as informagdes contabeis
consolidadas, preparadas de acordo com as Normas Internacionais deriRefat@anceiro (IFRS), que considera a
Orientagdo OCPC 04 sobre a aplicagdo da Interpretagdo Técnica ICPC 02 aplicaveis a entidades de incorporagdo
imobiliaria no Brasil, como aprovadas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), pela Comisséesde Valor
Mobiliarios (CVM) e pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e com todos os pronunciamentos emitidos pelo CPC.

DESTAQUH304T15e 2015

V' Em 205 o LPA erquivalénciaatingiu R$ 1,87, valor32,26 superior ao ano anterior.
V' Geracédo deCaixade R$806 milhdes no acumulado de 2015.

V' Aumento ch Margem Bruta dé,9 p.p.atingindo 30,2%.

V' Aumento daReceita Liquida d&3,8% em relacdo a 2014, atingin&$ 4,&ilhdes

V' Reducéo de 18,p.p. na alavancagem financeira da Companhia, atingibd@% de Divida
Liquida/Patriménio Liquido.

V' Manutencdo damelhor rating do setarAA- (br) pela Fitch Ratings e de Bxpela Standard &
Poor’s.
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Mensagem da Administracao

V' Operacao sélida estavel

A Companhia comegou a sua dispersdo geografica em 1994, e hoje atueidades. Alcangar esse
patamar exige tempo e investimento, porém traz grande diferencial competitivo, com ganho de escala
e economia de custos e criagdo de barreira de entrada nosades onde atuamos. Crescemos de
forma consistente e organica, formando equipes de ponta e adaptadas a nossa cultura. A complexidade
para se alcancar este patamar pode ser corroborada na atuacdo restrita dos concorrentes,
concentrados em poucas pragas.

Aolongo de 2015, reportamos sélidos resultados operacionais e financeiros. A geracao de caixa anual
foi amaior da histéria da Companhizgm 14 trimestres consecutivos de geragamantendoo ritmo e
equilibrio dasnossas operagoes.

Geracao de Caix@m milhdes)
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otimizacdo da estrutura de capital no médio / longo prazo.
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Os lancamentos em 20X8ram os maioreslos tltimos 4 anosO knowhow adquirido ao longo de 36
anos e a excelérecinos processos de desenvolvimento imobilirio, incorporagéo, langcamento, vendas,
financiamento imobiliario, construcdo e p@isnda, fizeram da Companhia a maior construtora
residencial do Brasil.

Nos ultimos dois anos, entregamos mais de 80 mil unidamlesjuivalente a uma cidade de 270 mil
habitantes. Somos a 22 maior Companhia do marsho producéo de unidades.

Pelas caracteristicas demogréficas do Brasil forreamm torno de 1 milhdo de novas familias por ano.
Para os proximos 15 anos, existe uma dada habitacional de cerca de 20 milhdes de moradraso
perfil de renda do Brasil a maior parte dessa demanda estara no segmento ecoyi@eicda MRV.
Portanto, atuamos em um mercado de alta demanda no longo prazo.

Gestao Eficiente dos Custos

Nos ulimos 3 anos a Companhia vem apresentado forte crescimento na rentabilidade dos projetos,
encerrando 0 4T15 com margem bruta de 31,1% aumento de 5 p.p. em relagéo ao 1T13.

Margem Bruta Crescente

30,3% 31,000 3L.1%
’ 0

27,8%

26,1%

1T13 2T13 3T13 4T13 1T14 2T14 3T14 4T14 1T15 2T15 3T15 4T15

A evolucdo da nossa margem brétgusificada por ganhos relevantes obtslem diferentes frentes,
dentre elas a reducédos custoperacionais em virtude de renegociacdo de precos e condi¢cdes de
pagamento com fornecedores de materiais e servicos.

Além disso, quando comparamosomento do indice de produtividagdévemos uma eolucao de9%
em relagdo a 2014. Esta evolugdconsequénciaamenorturnover, investimentos em treinamento
e controle da produtividade da for¢ca de trabalho. Em relacdo a velocidade de proobs&ovamos
um aumento de23%em relacdo a 204

Os projetosem andamento vém apresentando maior linearidade nos resultagimsrazdo deuma
operacdo mais madura nas pragas em que atuamos, especialmente naquelas onde ja estamos no 2° e
3¢ cicla

1 Entre as empresas listadas das bolsas: Bovespa, BMV, BCS, Merval, IBVC, NASDAQ, NYSE, TSE, HKEX, SHX, SZX, SGX, LSE,
DB, FWB, EURONEXT.

2 Estudo EY: Brasil sustentavel - Potencialidades do mercado habitacional
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Em 2015 observamos uma queda acentuada na concorréncia por terrer@smo consequéncia
conseguimos reduzir nosso custo de aquisicdo da fracdo em &6 Uelacdoao ano anterior.
Adicionalmente, investimos objetivando aumentar ainda mais a qualiddmenosso landbank
adquirindo areas com excelente localizagéo e prazas curtos pardegalizacao.

A Companhigossui sélida posicao financeira com caixa superior a R$ 1,7 bilhdo, razéo pela qual
podemos desfrutar do bom momento para aquisicdo de terrenos. Somente em 2015, desembolsamos
R$280milhdes em aquisicoes.

As melheias citadas acima e a maior velocidade de repasse das vendas (projeto vendas simultaneas)
demandam cada vez menos recursos a serem aportados pela Companhia em cada projeto. Este
movimento proporcionard a Companhia meramlicacéo de capital proprio nosgpetos enecessiade

de capital de giro (NCG).

Temos hoje o maior e mais qualificado time de operagdes dentre as empresas de construcado civil do
pais.

V' Divida

Desde 2012 quando comegcamos a reportar geracao de caixa, a Companhia vem reduzindo o seu nivel
dealavancagem passando a divida liquida/PL de 40,7% para 10,4% no 4T15. Encerramos 2015 com uma
cobertura de 113% da divida atrelada a variagdo do CDI, sendo, R$ 1,7 bilhdo de caixa bruto aplicado
para uma divida corporativa de R$ 1,5 bilnBortanto, o csto atual da divida liquida da Companhia é
atrelado a TR sendo o custol f fde 10¥% a.aEsta divida é relacionada aos financiamentos a
construcao.

Divida Bruta Hedgeada

113%da Dvida CDI
hedgeadaelas aplicacdes
do Caixa em CDI

2.250

525
__________ ey 204w
% e
i : a TR+8,5%
Divida Bruta Divida CDI Divida TR

A eficiente estrutura de capital da Companhia nos mantém com o melhor rating doAeémrrente
geracgdo de caixeontribuira para em algum momento atingirmos caixa liquido.
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V' Acbes deSustentabilidade

Contribuindo para o desenvolvimento sustentavel do Brasil a MRV investiu somente no ano de 2015,
R$ 126 milhdes em educacao, saude, urbanizagéeio ambiente.

1 Acordo MRV e MPCON

Em Outubro de 2015, dando continuidade & nossa estratégia de ter a melhor e mais transparente
relagcdo com nossos clientes, a Companhia assinou um Termo de Compromisso com a Associacao
Nacional do Ministério Publico dao@sumidor (MPCON). A iniciativa da Companhia é inédita e foi
bastante elogiada pelas autoridades defensoras dos direitos dos consumidores em todo o Brasil. O
Termo de Compromisso prevé, dentre outros, critérios objetivos para solugcao de conflitos que
possan surgir entre a Companhia e seus consumidores. A adogdo dos novos critérios, a partir de
Janeiro de 2016, contribuira significativamente para a redu¢cdo dos passivos judiciais e extrajudiciais
da Companhia.

9 Instituto MRV

Em 2015, o Instituto MRV (IMRV) gan uma nova dimenséo, atraves (
desenvolvimento de diversos projetos de cunho social, educacior
ambiental. Dentre os projetos desenvolvidos pelo IMRYV, destacan m ﬁv
Gx2fdzy i NAIFR2 awzxéI | desendRiflos err

parceria como ppSE® &/ NAF yoel 9 & LISNI y oel

+A0SyGS RS tldzZ ¢ S 2 aLyaidAadildz

pretende promover a valorizagdo do ser humano, a inclusdo soci

incentivo a educagdo e qualificacdo profissional, além

deservolvimento sustentavel da sociedade.

O projeto Escola Nota 10 investea educacdo dogolaboradores e Eseola
comunidade do entorncoferecendo cursos de alfabetizacécensino NOTA’@

INSTITUTO

fundamental, profissionalizante e informatica. Em 2015 alcangcamos MRV
escolas implemntadas beneficiando mais de 3,2 mil pessoas. Sempre & tompo do aprender

i Selos de Sustentabilidade

Em 2015, a Companhia intensificou as suas ac¢des visando a promap&thdees praticas sociais,
ambientais e econdmicas em toda a sua cadeia produtiva, proporcionando resultadakad
gualidade e geragdo de valor para seus diversos stakeholders: acionistas, clientes, colaboradores,
sociedade, poder publico, instituices financeirgmeceiros. Exemplos de préaticas s6cio ambientais
promovidas pela Companhia sdo as certificag@eaaksos empreendimentos e canteiros de obras,
atravésdosselos awzx b et REe + SNRS aw+xhod
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Certifica 0 empreendimento que proporciona: melhoria do entorno ¢
comunidades, desenvolvimento de projetos paisagisticos, estrutura
coleta seletia, equipamentos de lazer, solugdes para reducéo do cons
de energia, etc.

Certifica 0 canteiro de obras que prev@esenvolvimento de programa
para racionalizacdo e otimizacdo do uso da &gua, energia e res
utiizacdo de madeira plantada ou déidada, incentivos a educacgéo
desenvolvimento dos colaboradores

1 Mao na Roda

Em 2015a Companhignovou mais uma vez ao langaportalMao na Roda -~

MR\E. Tratase de umaplataforma online exclusiva para os moradores ( MAO NA
nossosempreendimentosonde $i0 oferecidos diversos tipos d&ervigos ODA
prestados por um vizinho ao outr@ portal € uma plataforma colaborativ R .
gue tem como objetivo estimular o empreendedorismo, o desenvolvime MRV
sustentavel e a integracdo social entre 0s moradoress @OSSOS
empreerdimentos.

Entre as funcionalidades do portal estdo a possibilidade de fazer buscas utilizando filtros como
profissdo, cidade ou até mesmo o proprio empreendimento e avaliagdo dos servigos com notas de 1
a 5 estrelas.

Além disso, a plataforma permite aciusdo de até 3 andncios diferentes com fotos por unidade,
localizador no Google Maps, além de medi¢cdo dos resultados com checagem de visitas no site,
numero de cadastros e buscas realizadas.

Recebemos mais de 4 mil inscricbes, com divulgacao 900 anértd@smil visualizagbes/ano.
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DesempenhoFinanceiro- MRV

Indicadores Financeiros o Var. 4T15 x | Var. 4T15 x
{em RS milhdes) 3715 aT14

Receita Operacional Liquida 1.198 1.164 1120 2,9% T 6,9% T 4672 4.087 143% T
Resultado financeiro alocado & receita liquida 11 40 7 73.5% . 47,2% T 91 ag 2,5% .
Receita Operacional Liguida Total 1.208 1.205 1.128 0,3% 1+ 7,2% 1 4.763 4.186 13,8% 1
Custo Financeiro alocado ao CMV 37 34 31 2,0% ™ 19,7% ™ 133 122 2,8% 1™
Lucro Bruto 375 374 342 0,4% T 9,7% T 1.439 1.184 21,5% T
% Margem Bruta 31,1% 31,0% 303% 00pp.T 07pp T 30,2% 283% 19pp. ™
Despesas comerciais 117 119 110 2,0% 5,6% T 458 356 28,4% T

Despesas comerciais / ROL (3] 9.6% 9.9% 98% 02pp.Jl O0ipp. .l 9,6% 85% 11lpp ™

Despesas comerciais / Vendas contratadas (%) 8,5% 9,1% 74% 06pp.J 10pp T 8,3% 59% 2d4pp T
Despesas gerais e administrativas 7 72 79 7,9% 1t 2,2% 4, 280 259 7,9% 1t

Despesas GEA / ROL (%) 6,4% 5,0% 70% 05pp.T™ 06pp. L 5.9% 6,2% 03pp. )

Despesas G&A / Vendas contratadas (%) 5,6% 5,5% 53% O0lpp. ™ O03pp T 5,1% 43% O08pp. T
EBITDA Ajustado (ex. Equivaléncia Patrimonial) 138 157 164 0,5% 20,6% 1 764 648 18,0% 1
2% Margem EBITDA Ajustada (ex. Equivaléncia Patrimonial) 16,4% 16,4% 146% O00pp.T 12pp.T 16,0% 155% O06p.p. T
EBITDA 174 171 142 1,8% 22,1% 1+ 669 862 23,5%
*% Margem EBITDA 14,4% 14,2% 12,6% O02pp.T 1,8pp. T 14,0% 206% 6.6p.p. -
Lucro Liquido Ajustado (ex. Equivaléncia Patrimonial) 164 169 125 2,6% ) 31,6% T 643 505 27,3% T
2% Margem Liquida Ajustada (ex. Equivaléncia Patrimonial) 13,6% 14,0% 111% O04pp.l 25pp.t 13,5% 121% 14pp. T
Lucro Liguido 140 142 103 1,6% 36,0% T 548 720 24,0%
2% Margem Liquida 11,6% 11,8% 91% 02Zpp L 25pp. ™ 11,5% 17,2% 57 pp. -l
Lucro por Agdo (RS) Ajustado (ex. Equivaléncia Patrimonial) 0,373 0,383 0,280 2,6% | 331% T 1,457 1,102 32,2% T
Lucro por Agao (RS) 0,317 0,322 0,231 1,6% J 37,6% 1 1,240 1,570 21,0% )
ROE (12 meses) Ajustado (ex. Equivaléncia Patrimonial) 13,6% 12,9% 119% O07pp.T+ 17pp. T 13,6% 119% 17pp. T
ROE (anualizado) Ajustado (ex. Equivaléncia Patrimonial) 13,7% 13,9% 112% 02pp.sk 25pp.T 13,7% 11,2% 25p.p. T
ROE (12 meses) 11,9% 11.2% 16,7% 07 pp.T 48 pp. L 11,9% 16,7% 48pp. -l
ROE (anualizado) 11,7% 12,1% 93% 0O4pp.L 25pp.T 11,9% 16,7% 4,8p.p. L
Receita Bruta de Vendas a Apropriar 2.656 2.862 3.698 7.2% L 28,2% AL 2.656 3.698 28,2% .
Custo de Unidades Vendidas a Apropriar {1.545) (1.648) (2.103) 6,2% -l 26,5% . {1.545) (2.103) 26,5% ).
Resultado a Apropriar 1110 1.214 1585 8,6% .| 30,4% L 1110 1555 30,4% [
2% Margem do Resultado a Apropriar 41 8% 43 4% 431% O06pp.-L 13pp.-b 41 8% 431% 13pp. L
Geragiio de Caixa 247 258 238 4,2% | 4,0% T 806 567 42,1% 1
Divida liquida (caixa liquido) 525 775 1.130 32,2% 53,5% .. 525 1.130 53,5% .)-
Divida liquida,/PL 10,4% 153% 242% 49pp.sl 132pp. | 10,4% 242% 13.8p.p.
Divida liquida/EBITDA 12M (ex. Equivaléncia Patrimonial) 0,69 1,06x 1,74x 35,2% . 60,6% J- 0,68x 1,74x 60,6% .J-
Divida liquida/EBITDA 12M 0,79x 1,22x 131x  354%.] 40,0% L 0,79x 131x  40,0% .

* Excluindo o Resultado de Equivaléncia Patrimanial
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Desempenho OperacionalMRV

Banco de Terrenos

Banco de Terrenos* 4T15 3T15 aT1a Var. 4T15 x | Var. 4T15x TS e Var. 2015 x
3T15 AT14 2014

MRV
Landbank (em R5 bilhdes) 335 50,8 26,6 B 7% T 25,8% T 335 26,6 25,8%
AquisicBes/Ajustes (RS milh&es) 4303 1529 3.516 181,3% 4 22,4% 4 11.512 £.925 66,2% T
Ndmero de Unidades 219.061 201.878 179.970 85% T 21,7% T 219.061 179.970 21,7% ™
Area Util (m® mil) 9.854 9.530 8.165 3,4% T 20,7% T 9.854 8.165 20,7% T
Preco Médio por Unidade (em RS mil) 149 148 143 0,4% T 3,8% 1 149 143 38% T
Preco Médio por m® (em RS mil) 3.4 32 3.3 5,2% T 43% T 3.4 3,3 43% T
% Permuta - banco de terrenc A7% 55% 56% 7.7p.p. o Blpp 47% 56% 8.0 p.p. 4
% Permuta - aquisigdes no periodo 33% 30% 543% 26p.p. T 21,3 p.p. 4 48% 51% 3.0p.p. 4
Por fonte de financiamento - FGTS 98% 85% B4% B9pp. Tt opp T 08% 84% 140pp T
Por fonte de financiamento - SBPE 2% 11% 16% BSp.p. 14,0 p.p. < 2% 16% 120 p.p. -

100%
Ndmero de Empreendimentas 498 465 383 7,1% ™ 26,7% I 498 393 26,7% T
Landbank {em RS bilhoes) 36,0 33,3 288 g1% T 25,1% T 36,0 288 25,1%
Nimero de Unidades 226916 210.152 1B6.695 B,0% 21,5% 226.916 186.695 21,5% ™
Unidades por projeto 456 452 475 0,8% T 41% .- 456 475 41% |-
Area Util (m® mil) 10.189 9524 8474 7% 20,2% 10.189 8474 20,2%
Preco Médio por Unidade (em RS mil) 159 158 154 0,1% ™ 2,9% 1 159 154 2,9% T
Preco Médio por m® (em RS mil) 3.5 34 3.4 5,3% T 4.0% T 35 34 4.0% T

CONSOLIDADO
Landbank (em RS bilhdes) 34,7 330 282 51% T 22.8% T 34,7 28,2 22.8% ™
Nimero de Unidades 217.204 207.920 182 815 4,5% T 18,8% T 217.204 182 815 18,8% ™

*Landbank contemplz os segmentos residencial e loteamento

A Companhia vem aproveitando as boas condi¢cdes de mercado para exgaundianco de terrenos. No
4T15,48%dos terrenos foram adquiridos na modalidade de permuta ou mediante pagamento parcelado e
condicionado a aprovacgao dos projet&n 2014 e 2015 a estratégia da Companhia foi focada na aquisi¢éo
de terrenos nas grande&dades, o que possibilitara o crescimento da operacado nessas regides.

Dos R$ 35 bilhdes do nosso banco de terrenos, R$ 1,77 bilhdo jA possuem registro de incorporacao (RI)
emitidos (12.090 unidades), representando um aumento de 15% em relagébldo
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Lancamentosbrutos (%MRV)

Var. 4T15 x | Var. 4T15 x Var. 2015 x
Lancamentos * 3T15 4714 2015 2014
3T15 4714 2014

HMRV
VGY (em RS milhdes) 1.631 1.045 1.207 56,0% ‘T 35,1% T 4.704 4.354 21% T
Numero de Unidades 10.792 7.452 8.487 44 8% T 27,2% T 31.871 29.297 B.B% T
Tamanho medio dos langamentos junidades) 415 414 326 0,3% T 27.2% T 389 296 31,3% T
Area Util {m* mil) 471 326 293 44 3% T 60,9% T 1.433 1271 12,8% T
Prego Medio por Unidade (em RS mil) 151 140 142 7.7% T 6,3% T 148 149 0,7% -
Preco Médio por m® (em RS mil) 35 3,2 a1 B,1% T 16,0% - 3.3 3,4 4,2%
Por fonte de financiamento - FGTS 962 100% Bb% 389pp. 4 101pp. T B9% 74% 151p.p. T
Paor fonte de financiamento - SBPE 4% 0% 14% 39pp. T 101pp. 11% 26%  151p.p. -
Por regido - Capital 25% 26% 29% 13pp. 4 3.7pp. L % 26% 42 pp.
Parregido - Regido Metropolitana 12% 0% 30% 112p.p. T 179p.p. 4 14% 30%  152p.p. -l
Por regido - Interior (3% 73% 42% 99pp L1 217pp T B4% 4% 189pp. T

100%
Nimero de Empreendimentos 26 18 26 44.4% T 0,0% T 82 99 17,2% -l
VGV (em RS milhdes) 1.736 1.075 1.380 61,4% T 25,8% T 5.020 4847 3,6% T
Namero de Unidades 11.314 7.660 9838 47 7% T 15,0% T 33.576 32.510 3,3% T
Area Util (m® mil) 496 336 335 47,7% 48,0% T 1.513 1.403 78%
Preco Médio por Unidade (em RS mil) 153 140 140 9,3% T 9,4% T 150 149 0,3% T
Preco Médio por m® (em RS mil) 3.5 3,2 4,1 9,3% T 15,0% -l 3.3 35 4.0% -l

CONSOLIDADO
VGV (em RS milhdes) 1.736 980 1.144 77.2% T 51,7% T 4,925 4469 10,2% T
Nimero de Unidades 11.314 7.000 9262 61,6% T 22,2% T 32.916 31.106 5,8% T

*Contempla os segmentos rezsidencial e loteamento.

Alcancamos R$ 4,7 bilhdes de unidades laagan 2015 e R$ 1,6 bilhao Ad15com 96% das unidades
elegiveis ao MCM\2° maior langamento da histéria da Companhia. Vimos de forma positiva os novos
parametros do MCMV3, o que beneficiard as operacdes da Companhia nas regibes de atuagéo. Aceleramos
oslangcamentos no periodo para iniciarmos 2016 preparados para atender a demanda do novo programa.

Este movimento visa abastecer os estoques das regides que tiveram alteragdes positivas nos limites das
cidades, e também em cidades com estoque abaixo dayptede mercado, possibilitando assim o aumento
do VSO e margens no futuro.
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Vendas Contratadas (%0MRV), liquidas de permutas

v tratad 4T15 3T15 4T14 - = 2015 ; Var. 2015 x
end s] = Var. 4T15 x | Var. 4T15 x
a5 contratadas : 1 .

®MRV
Vendas (em R milhdes) 1379 1.314 1484 5,0% T 7.0% .- 5.497 £.013 B,6% -
Namero de Unidades 8.869 B.552 9.927 3,7% T 10,7% - 35.782 41.325 13,4% J-
Area Util im® mil) 395 385 454 2,6% T 13,0% 1.602 1.898 15,6% -
Preco Médio por Unidade (em RS mil) 156 154 149 1,2% T 4,0% T 154 146 5,6% T
Pregco Médio por m® (em RS mil) 3.5 3.4 3,3 2,3% T 6,9% T 34 3,2 B,3% T
Por fonte de financiamento - FGTS 89% B5% B3% 36p.p. T 57 p.p. T B6% B2% 35p.p. T
Por fonte de financiamento - SBPE 11% 15% 17% 3.6 p.p. - 57 p.p. - 14% 18% 35p.p. -
Por regido - Capital 23% 19% 24% 37pp. T 14pp. -l 21% 21% 0,3 p.p. T
Por regido - Regido Metropolitana 28% 29% 0% 15p.p. - 27 p.p. 29% 7% 1,7 pp. T
Por regido - Interior 50% 52% 46% 22 p.p. -k 41 p.p. T 50% 52% 20p.p. -
V50 - vendas brutas 205 21% 27% 15p.p. - T4pp - 55% 69% 13.Bp.p )
V50 - vendas liguidas 15% 14% 0% 02pp. T 52pp. 39% 52% 136p.p.

100%
Vendas (em RS milhdes) 1.481 1422 1.681 4,1% ™ 11,9% -l 5.950 £.587 9,7% -l
Numero de Unidades 9.383 9184 11.230 2,2% T 16,4% .- 3B8.249 45,045 15,1% J-
Area Util {m® mil) 479 424 531 1,4% 19,1% .- 1.763 2126 17,1% -
Preco Médio por Unidade (em RS mil) 158 155 150 1,9% T 5,4% T 156 146 6,4% T
Preco Médio por m* (em RS mil) 3.4 3.4 3,2 2,7% T 8,8% 3.4 3,1 8,9% T

CONSOLIDADO
Vendas (em RS milhdes) 1.386 1335 1567 3,0% T 11,5% - 5.576 6.101 B.6% |-
Niamero de Unidades 8.819 B.689 10,647 1,5% T 17,2% |- 35.895 42 383 15,3% -

* Contempls oz segmentos residencial & loteamento.

Tivemos uma boa performance nas vendas da Companhia no 4T15, alcancando R$ 1 whdiltede 5%
superior ao trimestre anteriorEsteresultado é reflexo de um mercado com alta demanda e com baixa
concaréncia, combinado cordisponibilidade de crédito a baixo custo. O segmento de iméveis econdmicos
tem performancesoélida, com caracteristicas distintas do média e alta renda, mostraadesilienteaos
impactos macroeconémicos.

Distratos (%MRV)

(em RS mil) 4T15 TS aT14 Var. 4T15x Var.4T15x Var. 2015 x
3T15 4T14 2014
Vendas Brutas 1.379.238 1313651 1.481.587 5,0% T 6,9% ., 5496949 6.005.390 8,5% .|
Distratos (Valor de Contrato) 354.319 421.500 396.325 15,9% . 10,6% ., 1.640.866 1.448.302 13,3% T
Distratos / Vendas 25,7% 32,1% 26,8% 640p.p.J)- 1L06pp. | 29,9% 241% 573pp.T
Vendas Liquidas 1024918 892150 1.085.262 14,9% T 5,6% ., 3.856.083 4 557.088 15,4% .L
{em unidades) 4115 3715 arig | VArA4TiSx Var.4TiSx
3T15 4T14 2014
Unidades Vendidas Brutas B3.869 8.552 9.927 3,7% T 10,7% | 35.782 41.325 13,4% L
Unidades Distratadas 2526 3.034 3.1189 16,8% .| 19,0% .1 12166 11762 3,4% T
Distratos / Vendas 28,5% 35,5% 314% 700p.p.) 294pp. J 34,0% 285% 554pp. T
Unidades Vendidas Liquidas 6343 5517 6.807 15,0% 6,8% |- 23616 29.563 20,1% L

Os distratosobservados no periodo sdo majoritariamemeflexo das vendas realizadas fora do novo
processal + Sy Riulined€. Com a conclusamasuaimplementaciem 2015j4 identificamosareducéo

do nivel de distratosa safra de 201® melhor performance do repasse, contribuindo paraonsistente
geracdo de caixa e reducao gradativa dos distratos nos proximos trimestres.
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Crédito Imobiliario

Crédito Imobilidrio 3T15
MRV
Unidades Repassadas 6.053 B.174 7713 25,9% .- 21,5% .- 29.807 33.454 10,9% .-
Empreendimentos Contratados (em unidades) B8.780 6.451 22960 36,1% T 61,8% |- 19.890 40.096 50,4% |-
100%
Unidades Repassadas 6.366 B.598 8.316 26,0% .- 23,4% - 31702 36.059 12,1% -l
Empreendimentos Contratados (em unidades) 9.918 6.858 23978 a4 6% T 58,6% |- 21.835 42.408 48,5% |-
CONSOLIDADO
Unidades Repassadas 6.082 B.223 7.889 26,0% .- 22,9% .- 30.208 33.940 11,0% .-
Empreendimentos Contratados (em unidades) B8.702 6.646 23.402 30,9% T 62,8% |- 20.407 41.256 50,5% |-

A greve bancéria realizada no més de Outubro de 2015 afetou negativamente o nivel de repasse.

% Vendido e Assinado por ano previsto de conclusédo

2015 1,0%

2016 68,1% 14,4% PO

2017 27,8% 16,9% 55,3%

2018 EEIAM  136%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

mVendido Assinado W \Vendido ndo Assinado  ®N&o Vendido

Producéo
Producs Crdit aT14 Var.4T15x | Var. 4T15x 2015 TTan Var. 2015 x
odugdo e C o
R 3T15 aT1a 2014
MRV
Unidades Produzidas B.253 8174 B8.635 10,0% - 4.4% ) 35.715 32.893 g6% T
Unidades Concluidas 7.307 7.355 B.B75 0,7% - 17, 7% - 34.554 32.363 6,8% T
100%
Unidades Produzidas 8.943 5953 9.265 10,1% - 3,5% |- 38.717 35425 9.3% T
Unidades Concluidas B.039 B235 9168 2,4% .- 12,3% - 37.540 35.328 6,3% T
M de canteiros de obra 223 230 251 3,0% -l 11,2% - 223 251 11,2% |-
COMSOLIDADO
Unidades Produzidas 8.569 8.420 8.746 9,0% .- 2,0% ) 36.376 32.998 10,2% T
Unidades Concluidas 7.690 7.550 7.830 1,9% T 2.4% o) 34.268 30.263 13,2% T

O crescimento anual de 9,3% no numero de unidades produzidas e 6,3% nas uocdaladeisla reflete a
continua evolucao na eficiéncia operacional da Companhia,nsécrde-obra cada vez mais qualificada e
constante melhoria dos processos produtivos.
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Estoque a Valor de Mercado (%MRV)

et tor d ’ aTis 0 1 Var. 4T15 x | Var. 4T15x
o o cado
stoque a valor de merca 3T15 aT14

%MRV
Estoque a valor de mercado (RS bilhdes) 6,06 543 4,89 11,6% T 24,0% T
Fonte de Recurso (em VGW)
FGTS 91% 73% 66% 17Bpp. T 246pp T
SBPE 9% 2T% 34% 178pp. 246pp.
Fase de Construcdo (em VGV)
MN3o Iniciada 50% 41% 39% 99pp. Tt 1L3pp T
Em andamento 46% 54% 57 Bepp. - 1lZ2p.p.
Encerrada 4% 5% 4% 12p.p. - 31p.p. -
Duracdo do Estoque * 4.4 41 3,3 6,3% T 33,2% T

* Duragdo do Estoque = Estoque final / Wendas contratadas [em trimestres)

Com o langamento do MCMV3 e vigéncia de npasédmetros do MCMV3ivemos um impacto positivo na
elegibilidade do estoque da Companh@RGTS, atingido 91% das unidades. O grande volume de unidades
lancadas no ultimo més do trimestre impactou no aumento da duragéo do estoque.
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DesempenhdzcondémiceFinanceiroMRV

Receita Operacional Liquida

( RS milhdes) AT15S IT15 aTia Var. 4T15 x Var. 4T15 x Var. 2015 x
3
S A—— 3T15 4T14 2014

Receita operacional liquida 1.198 1164 1120 2,9% 1+ 6,9% 1T 4.672 4,087 14.3% T
Resultado financeiro alocado & receita liquida 11 40 7 73,5% 1 47 .2% 1 91 99 2,5% .,
Receita operacional liquida total 1.208 1.205 1.128 0,3% T 7.2% T 4.763 4186 13.8% T

No ano de 2015 a receita @mpanhiaapresentou incremento de 14,3% comparado a 2014, em razédo do
aumentode 8,6% das unidades produzidasvolucdo de 5,6% no preco médio, mesmo considerando um
mix maior de produtos vendidos no FGTS.

Lucro Bruto

( RS milhdes) Var. 4T15 x Var. 4T15 x Var. 2015 x
(o]

em RS milhoes) 3T15 4T14 2014

Lucro brutoc 375 374 342 0,4% T 9,7% T 1.439 1.184 21,5% T

Margem bruta (3] 31,1% 31,0% 30,3% 00pp. T 0,7 p.p. T 30,2% 28,3% i9pp. T

O aumento expressivo de 21,5% do lucro bruto @1p9ra margem bruta em relacéo a 20B4consequéncia
da conclusdo de empreendimentos de 2012 e 20d8ior desempenhaperacional egestao eficiente dos
custos.

Custo Financeiro alocado ao CMV

3T15 4T14 2014
Custo Financeiro alocado ao CMY 37 34 31 8,0% T 19,7% T 133 122 88% T
% da Receita Liquida 3,0% 2,8% 2,?%' 0,2 p.p. T " 03pp. T 2,8% 2,9% 01pp.
Lucro Bruto com juros 375 374 342 0,4% T 9.7% T 1.439 1.184 21,5% T
Lucro Bruto ex. juros 412 407 373 1,1% T 10,5% T 1.572 1.306 20,3% T
Margem Bruta ex. juros (%) 34,1% 33,8% 33,1% 0,3 p.p. ™ 10pp. T 33,0% 31,2% 18 pp. T

Despesagom Vendas, Gerais e Administrativas (SG&A)

(em RS milhées) aT15 3715 aT14 Var. 4T15 x Var. 4T15 x Var. 2015 x
3T15 4T14 2014

Despesas comerciais 117 118 110 2,0% -l 5,6% T 458 356 28.4% T
Despesas comerciais / ROL (%) 9,6% 9,9% 9,8% 0,2 pp. -l 01lpp. 1 9,6% B8,5% 1,1p.p. T
Despesas comerciais / Vendas contratadas (%) 8,5% 9,1% 7,4% 0,6 p.p. 1L0pp. T B,3% 5,9% 24pp. T

Despesas gerais e administrativas 77 72 79 7.9% T 2,2% 1 280 258 7.9% T
Despesas GEA [ ROL (%) £,4% 6,0% 7,0% 0,5 p.p- T 0,6 pp. L 5,9% 5,2% 0,3 p.p. L
Despesas G&A [ Vendas contratadas (%) 5,6% 55% 35,3% 0lpp. T 03pp T 3,1% 4,3% 08 p.p. T

Outras despesas (receitas) operacionais 29 29 26 0,6% T 12,4% T 107 BO 34,9% T

Em2015 as despesas comerciais aumentaram relagdo a 201ém funcdo & mudanga no critério de
pagamento das comissdenternalizacdo da forca de vendasnaiorinvestimento em campanhas e midia.

Nas outras despesas/receitas operacionaliservamos um aumentdas provisdes para contingénci&stas
provises tiveram a sua origem, preponderantemente, nas discussfes dulpastre a Companhia e seus
consumidores e foram calculadas de acordo com as jurisprudéncias dominantes e critérios mais
conservadores. Além disso, a Companhia adotou uma forte politica de acordos durante o ano de 2015,
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alcancando resultados econdmicosvdeaveis e uma melhoria da imagem perante o Judiciario e os
consumidores.

Resultado Financeiro

( RS milhdes) aT15 3715 aT14 Var. 4T15 x Var. 4T15 x 2015 2014 Var. 2015 x
O
em RS milhdes| 3T15 4T14 2014

Despesas financeiras (14) (18] (23] 11,0% ) 39,8% . (112) 30,7% |-
Receitas financeiras 52 47 39 11,6% T 345% T 196 161 21,5% T
Receitas financeiras provenientes de clientes 14 21 18 36,5% ) 22,8% 82 62 328% 1T
Total 52 52 33 1,3% .1 55,5% T 200 111 30,5% T

Os custos referentes aos encargos financeiros de empréstimos, financiamentos e debéntures relacionados a
constru¢c® de imoveis sdo capitalizados.

O aumento da posicao bruta de caixa e CDI no periodo contribuiu para o incrementcb@e il receita
financeira.

Abaixo estdo demonstrados os resultados financeiros totais ajustados pelos encargos financeiros alocados
ao custo dos imoveis vendidos:

( RS milhdes) aT15 3T15 aT14 Var. 4T15x | Var.4T15x ST AT Var. 2015 x
a]
em R3 milhoes 3T15 4114 2014

Resultado financeiro 52 52 55,5% T 20,5% T
Custa Financeiro alocado ao CMY (37) (34) [31] 8, D%’l‘ 19.7% T [133] [122] 88% T
Total ajustado 15 19 3 18,2%.)  4507% 1 67 (11) n.a.

EBITDA

- Var. 4T15 x | Var. 4T15 Var. 2015
em R$ milhdes aT15 3115 aT14 ar- 217 x p var- A X ar *
aT1s aT14 2014

Lucro antes dos impostos 179 180 138 30,1% ™ 815 14,2% .
Depreciacdes e Amortizagdes 10 10 7 C.C 34,9% 37 36 1,9%
Resultado Financeiro (52) (52) (33) 1.3’/6\,, 55,5% T (200} (111) 80,5% T
Encargos financeiros incluidos no CMV 37 34 31 8,0% 1T 19,7% 133 122 8,8% 1
EBITDA 174 171 142 1,8% 1T 22,1% 1t 669 862 22,5% 1
Margem EBITDA 14.4% 14,2% 12,6% 02pp. 1t 18pp. T 14,0% 20,6% 6,6p.p. L
EBITDA Ajustado (ex. Equivaléncia Patrimonial) 198 197 164 0,5% T 20,6% T 764 648 18,0% T
Margem EBITDA Ajustada (ex. Equivaléncia Patrimonial) 16,4% 16,4% 14,6% 00pp.T 18pp. T 16,0% 15,5% 0,6 p.p. T

Lucro Liquido

" Var.4T15x  Var.4T15 Var. 2015
{em RS milhdes) 4T15 IT15 aT1a ar X Han * 2015 2014 A *
3715 aT14 2014

Lucro Liguido 140 142 103 16% .1 36,0% T 24,0%

% Margem Liquida 11,6% 11,8% 9,1% 0,2 p.p. ik 25pp. T 11,5% 1?,2% 5.7 pp. ok
Lucro Liguido (ex. Equivaléncia Patrimonial) 164 169 125 2,6% 31,6% T 643 505 27.3% 1
% Margem Liquida [ex. Equivaléncia Patrimonial) 13,6% 14,0% 11,1% 0.4 p.p. L 25pp. T 13,5% 12,1% 14pp. T

Resultadoa apropriar

Var.Dec-15x Var. Dec-15x

[em RS milhdes) dezf15 setf15 dezf14 Set-15 Dec14

Receita Bruta de Vendas & apropriar 2656 2 862 3.698 7.2% L 28,2% ).
[-) Custo de Unidades Vendidas a apropriar (1.545) (1.648) [2.103) 6,2% .1 26,5% .5
Resultado a apropriar 1110 1214 1.595 8,6% .l 30,4% -l
Margem do Resultado a apropriar % 41 8% 47 4% 43 1% 0.6 p.p. -l 1.3 pp.-L

3 EBITDA: Vide definicdo no Glossario.
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Balanco Patrimonial

Caixae Equivalentes de CaixaAplicacbes FinanceirgSitulos e valores mobiliarios)

Var. Dec-15x Var. Dec-15x

em RS milhdes, dezf15 setf15 dezf14

I ¥ J d d d Set-15 Dec-14
Caixa e equivalentes de caixa 1596 1.371 1.217 16,4% ‘T 311%™
Aplicacdes financeiras (Titulos e valores 128 143 155 10,4% L. 17,0% L
mobiliarios)

Caixa total 1724 1514 1372 13,9% 25.7% T

A Companhia mantém sdlida posi¢éo de caixa e baixa alavancagem. Em um ambiente macroeconémico mais
desafiador optamos por manteraaixa geado em nosso balanco.

Clientes por Incorporacéo de Imoveis

Var. Dec-15x Var. Dec-15 x

[em RS milhdes) dez/15 set/15 dezf14 E— T

12 meses 3.969 4153 5.091 4.4% | 22,0% .|
13 3 24 meses 1.752 1.8398 2288 7.7% 23.4% |
25 3 36 meses 176 202 235 13,1% ) 25.3% .|
37 & 48 meses 29 34 39 149% . 25,9% .
49 meses em diante 3 4 4 149% ) 25,9% -]
Total 5.929 6.291 7.658 5,8% .| 22,6% .|
Clientes por incorporacdo de imoveis 3273 5429 3.960 45% ) 17,3% |
Receita de vendas a apropriar 2656 2.862 3.698 7,2% L 28,2% L
Total 5.5929 6.291 7.658 5,8% .- 22,6% .|

As vendas simultdneas vém ¢obuindo trimestralmentepara o bom patamar de recebimento e redugéo
do volume do contas a receber. Essa eficiéncia no ciclo de recebimento vem impactando positivamente a
geracgdo de caixaeduzindo anecessidade de capital de giro e recursos propriosagbs nos projetos.

Carteira MRV (RS milhdes) dez/15  set/15 dez/14 Va;;::;;ﬁ
Apas entrega de chaves 282 252 140 11,7% - 101,0%
Antes da entrega de chaves 567 561 405 1,0% T 39.8% T
Total B48 813 545 4,3% T 55,5% T
Carteira MRV / Vendas Contratadas LTM (%) 15,5% 14,5% 9,1% 6,2% T 70,1%
Variagdo Carteira MRV / Vendas Contratadas (%) 2.5% 6,4% 6,1% B60,4% 1 58.8% .|

A Carteira MRV é composta pelos valores a receber dos clientes, ou seja, valores parcelados diretamente
com a Companhia, uma vez que os financiamentos concedidos pelos bancos ndo atingem 100% do valor do
imovel. Nessa modalidades gparcelas (em média 29 meses) sao pagas essencialmente durante a fase de
obras, e, portanto, antes das chavBsira esta carteira, provisionamos R$ 29 milh6es em 2015 acumulando

R$ 56 milhdes.
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Consolidado

31/12/2015  31/12/2014

Clientes por incorporacéo de iméveis
Clientes por incorporacéo de iméveis 3.376.613 4.026.140

Ajustes a valor presente (47.883)  (39.202)
Provis&o para risco de crédito (55.633) (26.974)

3.273.097 3.959.96¢
Circulante 2.069.233 2.431.91¢
N4o circulante 1.203.864 1.528.04¢

Adiantamentos de Clientes

Var. Dec-15x Var. Dec-15 x

[em RS milhdes) dez/15 set/15 dezf14 o T

12 meses 352 326 384 3,1% T 3,7% .l
13 3 24 meses 435 447 423 2,7% .l 2,9% T
Apds 24 meses 282 261 217 8,09 ‘T 29,9% T
Total 1.569 1.534 1.524 2.3% 1 2,9% T
Adiantamentos por recebimentos 365 355 399 2,9% T 8,5% -
Adiantamentos por permutas 1.203 1179 1.125 2,1% 7,0% T
Total 1.569 1.534 1.524 2.3% T 2,9% T

Estoques (Imoveis a comercializar)

Var. Dec-15 x Var. Dec-15 x

[em RS milhdes) dez/15 setf15 dez/f14 Set-15 Dec-1a

Imaveis em construcdo 1.892 1720 1.324 10,0% 432 9%
Imaveis concluidos 57 60 57 6,0% J- 1,0%
Estogue de terrenos 24992 24916 2616 2,6% 14 3%
Adiantamento a fornecedores 31 30 41 1,7% 24 7% .
Estoque de materiais 11 12 7 1,8% . 70,5% T
Total 4,983 4.738 4.045 52% ‘T 23,2%
Circulante 2726 2.546 2125 71% 28,3% T
MNEo circulante 2256 2192 1.920 2,9% T 17,5% ‘T

Endividamento

Em 3 de dezembr@015, nosso endividamento total era de R350 milhdes e totalmente denominado em
reais, indexados a variacdo do certificado de d@pdsterbancario e taxa referencial.
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Cronograma de Vencimento da Divida

Financia- ‘.
_ Divida
[em RS milhdes) mento a ) . Total
. Corporativa
Construgao
12 meses 77 1.041 1118
13 & 24 meses 418 454 872
25 @ 36 meses 219 31 250
37 a 48 meses 3 1 9
48 meses em diante - [a] o
Divida Total 722 1.527 2.250

Em 3 de dezembrode 2015, aduratiort da nossa divida eme 15 meses

Detalhamento da Divida

Saldo Devedor
dez-15 set-15

Vencimento

(em RS milhdes)

Encargos

Divida Corporativa 1519 1.568
Debéntures - 52 emissdo 07/2016 CDI+15%aa. 269 259
Debéntures - 62 emissdo 05/2017 CDI+15%aa. 511 530
Debéntures - 72 emissdo 12/2016 CDOl+16%aa. 253 263
Capital de Giro- CDI até 06/2018 111%CDI a.3. até CDI+2,05% a. 425 457
CCB que lastrearam a operagac de CRI 1272016 CDl+1,3%a.8. 61 60
Financiamento a construcdo 722 714
Debéntures - 42 emissdo 12/2017 TR+ 8,25 a.8. 101 114
Financiamento a construcdo até 04,2021 TR+ 8% a 10,5% a.a. 621 600
QOutros 8 6
Outros até 04,2020 CDI+Spread e Pré-fixada 4,5% 8 6
Total 2.250 2.289
Custo médio ponderado da Divida

(RS Milhdes) Sa"g’eg/el‘éed” Sa/'i‘;tzleéz;jo' Custo Médio

CDI 1.520 67,6% CDI +1,5%

TR 722 32,1% TR +8,5%

Outros (Pré Fixadp 7 0,3% 5,3%

Total 2.250 100,0% 13,29%

Em 31 de dezembro de 201bcusto médio ponderado d&00% da nossa divida estazbaixo daSelic
estabelecida para o periodo de 14,25%.

4 Duration 7 vide glossario no anexo 8.
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Divida Liquida
Divida Liquida MRZonsolidado

Var. Dez-15x Var.Dez-15x

[em RS milhdes) dez/15 set/15 dez/14 Set-15 Dez-14

Divida total 2.250 2.289 2.502 1,7% ) 10,1% J-
{-] Caixa e Equivalentes de Caixa e Aplicacdes Financeiras (1.724) {1.514) (1.372) 139% T 257% T
Divida Liquida 525 775 1.130 32,2% . 53,5% .1
Patrimonio Liguido Total 5.050 5.047 4673 0,1% T 2,1% T
Divida Liquida / PL Total 10,4% 15,3% 24 3% 49pp.- 138pp.JL
EBITDA 12 meses 669 B37 862 4.9% T 22.5% L
Divida Liquida / EBITDA 12 meses 0,79x 1,22x 1,31x 35,4% .. 40,0% J-
EBITDA 12 meses Ajustado (ex. Equivaléncia Patrimanial) 764 730 648 4.6% T 18,0% T
Divida Liquida / EBITDA 12 meses [ex. Equivaléncia Patrimonial) 0,69x 1,06x 1,74y 35,2% .| 60,6% J-

Risco Corporative Covenants

STANDARD PP L
ST A FitchRatings
brAA- brAA-
Covenant de Divich Covenant de Recebivéfs

418 403

0,140,20 016
\ 0,12 IB )
0,1 1 :
— ' : 1,60
0108 (0,01) : :
{.\@’ ",/\0"’ v’\@ 'C\'& g\»" 'i\\'} ‘;\0 ":\Q D/\O 'C& “/\»”” (i\\,"‘ ‘;\x“ ":\x"’ D/\N"’ “@“’ ’C‘@ &\@ '{\'3 v'\'& ,{\'»" “/\'\,"’ 'C‘Q &\0 ,{\'3’ vf\\"b ’i\'»“ &\«? ,c\x‘” &\4”
p p é p
<0,65 ” >1,6
Ep b b é
Recompra
Programa de Recompra (03/06/2015) MRVE3 (31/12/15)
Vigénci 02/06/2016 ~
B 2/06/20 441159732 acdes no mercado
Status Ativo
: — Valor de Mercado: R$39b
Quantidade Maxima 12.000.000 US$ 1.0t
Quantidade Adquirida até 31/12/2015 0 (31/12/15: US$ 1 = RS 3.94
Saldo Disponivel para recompra (31/12/15) 12.000.000 Média Diaria de Negociaga2015:
AgOes em Tesouraria (em 31/12/15) 2.979.952

R$ 20,7 milhdes

Desde Ago./2011 temos programas de recompra de acdes ativos, para permanéncia em tesouraria e eventual
cancelamento ou aliena¢ablo 4T15 nao foi efeada nenhuma recompra.

5 Covenants de Divida e Recebiveis calculados conforme novas regras de consolidag&o a partir de 1T13.
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LOG Commercial Properties

! [hD /t3X I LINIGANI R2 o¢mo ljdzr yR2 R2 LISRAR2 RS NB3IAaA
disponibilizar seus resultados detalhadamente e de forma independente. O ER da LOG estéetlispaitty da MRV
(http://ri.mrv.com.br/relatorios_trimestrais.aspx?I31Abaixo os principais indicadores da LOG CP:

Destaques Operacionais | 31/12/15 31/12/14 | 31/12/15 x
(em ABL n?, no %LOG) Acum. Acum. 31/12/14

Portfélio 1.276.099 1.358.914 -6,1%

Galpdes 1.220.346  1.203.342 1,4%

Retalil * 55.754 51.136 9,0%

Office - 104.436 -100,0%

ABL Aprovado 1.018.084 937.912 8,5%

Galpdes 997.318  922.832 8,1%

Retalil * 20.766 15.079 37,7%

Office - - 0,0%

ABL Produzido 665.177  649.002 2,5%

Galpdes 649.917  635.712 2,2%

Retalil * 15.260 13.290 14,8%

Office - - 0,0%

ABL Entregue 621.968  589.184 5,6%

Galpdes 606.777  574.951 5,5%

Retalil * 15.191 14.233 6,7%

Office - - 0,0%
Receita Operacional Liquida 24.169 23.861 21.304 1,3% 13,4% 92.911 67.968 36,7%
EBITDA 9.823 20.813 13.664 -52,8% -28,1% 44345  285.682 -84,5%
Margem EBITDA (%) 40,6% 87,2% 64,1% -46.6p.p. -23,5p.p. 47,7% 420,3% -372,6p.p.
EBITDA Ajustado* 20.207 17.514 17.038 15,4% 18,6% 74.198 49.983 48,4%
Margem EBITDA Ajustado (%) 83,6% 73,4% 80,0%  10.2p.p. 3,6p.p. 79,9% 73,5% 6.3p.p.
FFO 13.807 10.822 11.587 27,6% 19,2% 17.191  272.247 -93,7%
Margem FFO (%) 57,1% 45,4% 54,4%  11.8p.p. 2,7p.p. 18,5% 400,6% -382,0p.p.
FFO Ajustado ** 6.501 8.150 5.417 -20,2% 20,0% 31.288 22.391 39,7%
Margem FFO Ajustado (%) 26,9% 34,2% 254%  -7.3p.p. 1.5p.p. 33,7% 32,9% 0,7 p.p.

* Retail: Shopping Centers e Strip Malls.

** EBITDA e FFO Ajustado: ndo considera resultados néo recorrentes de venda de participagdo no Shopping Contagem, da
venda de parte de um terreno, da venda de SPE e do ganho/perda com Valor Justo das Propriedades para investimento.
*** Os destaques operacionais consideram as subsidiarias controladas em conjunto.
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Urbamais

Banco de TerrenofR$ milhde3

Var.4T15x Var. 4T15 Var. 2015
Banco de Terrenos 47115 3115 ama ar x var * ar *

3T15 4AT14 2014

1002 Urbamais®
Landbank (em RS milhdes) 2.204 2.137 2.005 3,1% T 6,6% T 2.204 2.005 9,9% T
AguisiciofAjustes (RS milhdes) 105 178 10 41,0% - 1700,7% T 310 - 0,0% T
Ndmero de Unidades ['000) 24,8 237 218 4.7% T 22% T 248 218 13,3% T
Area Util (m* mil) 5752 5.557 5799 3,5% 1 42% 5.752 5.799 0,8% -
Preco Medio por Unidade (em RS mil) B9 a0 92 1,5% -J- 1,5% J- B9 92 3,0% -J-
Preco Médio por m* (em RS) 383 385 345 0,4% - 11,2% 383 346 10,8% T
% Urbamais**
Landbank {em RS milhdes) 1410 1.380 1289 2,2% 7,1% ™ 1.410 1.289 9,4% T
Aquisigdo/Ajustes (RS milhdes) 58 117 3 50,4% -l 3733,2% T 198 1.304 B4 .B% -l
Namero de Unidades ('000) 15,9 15,5 14,3 2.7% T 82% 1T 159 14,3 11,1% ™
Area Util (m* mil) 3.640 3.587 3.739 1,5% 41% - 3.640 3.739 2,7% b
Preco Médio por Unidade (em RS mil) 89 B9 90 0,5% -1 1,0% - 89 90 1,5% -
Preco Médio por m* (em R$) 387 385 345 0,7% T 11,6% T 387 345 12,4%
% MRV==*
Landbank {em RS milhdes) Ba6 228 773 2,2% T 7.1% T 346 773 9.4% T
Nimero de Unidades ('000) 9,5 93 B,6 2,7% T B,2% T 9,5 B.6 11,1% ™
Area Util (m” mil) 2184 2152 954 15% T 125,5% 4 2.184 954 128,8% T

*Total do Empreendimento [Urbamais + Parceiros)
** O montante equivalente a 100% da Urbamais
**#* Dvalor proeporcional da MRV na Urbamais

LancamentogR$ milhdes)

Lancamentas 4T15 3715 4714 r. 4T15 x| Var. 4T15 x 2015 T . 2015 X
3715 4714 2014

100% Urbamais*
VGV (em RS milhdes) 383 - - 0,0% T 0,0% 112 23 376,6% T
Numero de Unidades 619 - - 0,0% T 0,0% T 1724 246 600,8% T
Tamanho medio dos langamentos junidades) 619 - - 0,0% T 0,0% - 575 26 133.6% T
Area (m* mil) 129 - - 0,0% T 0,0% T 317 52 509,2% T
Preco Médio por Unidade (em RS mil) 62 - - 0,0% T 0,0% T 65 95 32,0% J
Preco Médio por m*® (em RS mil) 297 - - 0,0% T 0,0% T 352 450 21,8% -
Namero de Empreendimentos 1 - - 0,0% T 0,0% T 3 1 200,0% T
% Urbamais=*
VGV (em RS milhdes) 28 - - 0,0% T 0,0% 77 15 412,3% T
Numero de Unidades 446 - - 0,0% T 0,0% T 1.189 157  655,2% T
Area (m* mil) 93 - - 0,0% T 0,0% - 219 33 558,3% T
%% MRV==*
VGV (em RS milhBes) 17 - - 0,0% - 0,0% - a9 17 182,3% 1
Namero de Unidades 268 - - 0,0% T 0,0% T 745 183 307,3% T
Area (m”mil) 56 - - 0,0% T 0,0% T 138 39 257.2% T

*Total do Empreendimento (Urbamais + Parceiros)
*** 0 montante equivalente a 100% da Urbamais
**% 0 yalor proporcional da MRY na Urbamais
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Vendas Contratada@g$ milhdes)

Vend tratad Var. 4T15 x| Var. 4T15 x Var. 2015 x
o
endas contratadas 3715 2014

100% Urbamais*

Vendas [em RS milhdes) 33,0 10,7 2,9  2086% T 10281% T 84,6 10,7 £89,3% 1T
Nimero de Unidades 470 140 32 2357% T 1368.8% T 1.228 114 977,2% 1
Area Util {m?) {"000) 95 25 7 2761% T 1329,0% T 3.521 24 14581,8%
Preco Médio por Unidade (em RS mil) T0 76 91 8,1% -J- 23,2% |- (] 94 26,7% |-
Prego Medio por m* {em RS) 347 423 440 18,0% - 21,1% - 24 447 94.6% |-
VS0 - vendas brutas 45% 24% 19% 91,4% - 142,5% T 0,0% T
VS0 - vendas liquidas 43% 24% 19%  B30% M 1319% 1 0,0%
% Urbamais=*
Vendas [em RS milhdes) 232 7.0 1,9  230,1% T 1142,6% T 58 6,9 740,3% T
Namero de Unidades 333 93 200 258.2% ™ 15264% T 840 73 1051,3% T
% MRV==**
Vendas (em RS milhdes) 15,4 6,0 2,2 1588% T 6101% T 41 B0 409.7% T
Namero de Unidades 214 74 24 180,9% T 799,5% T 567 85 568,5% T
Area Util {m*mil) 43 14 5 2144% 1  7789% T 3.521 24 14581 8% 4

* Total do Empreendimento (Urbamais + Parceiros)
** 0 montante equivalente a 100% da Urbamais
*** O valor proporcional da MRV na Urbamais

Producao(R$ milhdes)

Producs 4715 E i Var. 4T15x | Var. 4T15x T AT Var. 2015 x
o Cao
rocues 3115 aT14 2014

100% Urbamais®

Unidades Produzidas 327 154 45 112,9% T 626,3% I+ 673 114 480,4% T

Unidades Concluidas - - - - -

Mg de canteiros de obra 3 2 1 50,0% T 200,0% 1+ 3 2 50,0% T
% Urbamais**

Unidades Produzidas 224 101 29 121,3% T 678,3% T 452 76 491 9% T

Unidades Concluidas - - - -

% MRV*=*=

Unidades Produzidas 135 &7 21 100,9% T 527,7% T 286 57 403,1% T
Unidades Concluidas - - - R

A Urbamais j& entrou em uma fase de crescimento forte. Seus empreendimentos estdo alcancando

aprovacdo. O pipeline de langamentos é promissor assim como a demanda adssc@hde temos
empreendimentos.

A Urbamais enceou o exercicio de 201&om lucroliquido de R$ 4,4 mifies e uma margem liquida de
20,3%, comparado com um prejuizo liquide R$ 1,7 milhao em 2014. No &Td lucro liquido atingiu R$
2,4 milhdes.

O lartamento de 2 novos projetos, aliado a boa performance das vendas e 0 andamento dasotbrisiiu
paraa receita liquidale R$ 22 milhdes em 2015, um crescimento de 802% quando comparada com a receita
do ano anterior. A MargerBruta atingiu60% em 201%65% em 2014).

O forte crescimento da receita liquida possibilitou uma maior diluicdo das despesas comerciais e
administrativasatingindoEBITDAle R$ 4,8 milhdes em 2015 (2%3a receita liquida), comparado com um
EBITDA negativo de R$ 1,5 milhdo &b
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Anexo 01¢ Demonstracdo do Resultado MRYbnsolidadgR$ milhaes)

14 Var. 4T15x | Var. 4T15x Var. 2015 x
T15 4T14 014

RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 1.208 1.205 1.128 0,3% 1 7,2% 4763 4186 13,8% 1
CUSTO DOS IMOVEIS VENDIDOS (833) (831) {785) 0,2% 6,1% 1 (3.324) (3.002) 10,7%
LUCRO BRUTO 375 374 342 0,4% 1 9,7% 1.439 1.184 21,5% 1
Margem Bruta 31,1% 31,0% 303% 00pp 1t O07pp T 30,2% 28,3% 1,9pp. 1t

RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

Despesas comerciais (117) (119) (110} 2,0% . 5,6% T (458) (356) 28,4% T
Despesas gerais e administrativas (77) (72) (79) 7.9% T 2,2% .. (280) (259) 7.9% T
Outras (despesas) receitas operacionais, liquidas (29) (29) (26) 0,6% T 12,4% T (107) (80) 34,9% T
Resultado em participacdo societaria (25) (27) (22) 8,2% 1T 10,9% -l (96) 215 144,6% .
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO 128 127 105 0,3% 1 22,0% 1t 498 704 29,2% .l

RESULTADO FINANCEIRO

Despesas financeiras (14) (16) (23) 11,0% . 39,8% . (78) (112) 30,7% )
Receitas financeiras 52 47 39 11,6% T 34,5% T 196 161 21,5% T
Receitas financeiras provenientes dos clientes por incorporacdo de 14 21 18 36,5% L 22,8% . 22 62 32.8% 1
iméveis '

LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA ECDN'I'RIBUIQEDSDCML 179 180 138 0,1% .l 30,1% T 699 815 14,2% [
Imposto de renda e contribuigdo social (26) (26) (24) 2,5% . 7,2% T (103) (63) 63,2% T
LUCRO DO PERIODO 153 153 114 0,3% 1 34,9% 595 751 20,8% -
LUCRO ATRIBUIVEL A PARTICIPACE)ES NAO CONTROLADORAS 14 11 11 24.2% T 24,1% 48 31 53,2% T
LUCRO LiQUIDO ATRIBUIVEL AOQS ACIONISTAS DA CONTROLADORA 140 142 103 1,6% -l 36,0% T 548 720 24,0% L
Margem liguida 11,6% 11,8% 81% 02pp. ) 25pp T 11,5% 17,2% 57 pp. )
LUCRO BASICO POR ACAD 0,317 0,322 0,231 1,6% L 37,6% T 1,240 1,570 21,0% ).

divida(R$ milhdes)

em RS mil

4T15 3T15 4114 Var. 4T15x | Var. 4T15x Var. 2015 x
3T15 4T14 014
0.1

Lucro antes dos impostos 1% W) 30.1% ™ 699 815 14.2% .
Depreciacdes e Amortizagdes 10 10 7 0.0% | 34.9% T 37 36 1.9% 1t
Resultado Financeiro (52) (52) (33) 1.3% . 55.5% T (200} (111) 80.5% T
Encargos financeiros incluidos no CMV 37 34 31 8.0% 1™ 19.7% 1 133 122 8.8% 1™
EBITDA 174 171 142 1.8% 1T 22.1% 1t 669 862 22.5%
Margem EBITDA 14.4% 14.2% 126% 02pp.t 18pp. T 14.0% 20.6% 6.6p.p. L
EBITDA Ajustado (ex. Equivaléncia Patri ial) 198 197 164 05% 1 20.6% T 764 648 18.0% T
Margem EBITDA Ajustada (ex. Equivaléncia Patrimonial) 16.9% 16.4% 14.6% 00pp. T 18pp. T 16.0% 15.5% 0.6 p.p. T
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Anexo 02¢ Balanco Patrimonial MR\ZonsolidadgR$ milhdes)

Var. Dezf15 x Var. Dez/15 x

3171272015 30f/09/2015 3171272014 Set/15 Dez/14
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 1.596 1371 1217 16,4% T 311%™
Aplicacdes financeiras (Titulos e valores mobiliarios) 128 143 155 10,4% .. 17,0% .l
Clientes por incorporacdo de imoveis 2.069 2123 2.432 2,5% L 14.9% .L
Clientes por prestacdo de servigos & & 2 7,2% ] 187, 7% T
Estogques [Imdveis a comercializar) 2726 2.546 2125 7,1% 1 28,3%
Tributos Correntes a Recuperar 196 189 206 4,0% 1 4,8% J
Despesas antecipadas 44 42 40 a9% 4 100% 1
Qutros ativos 54 51 55 46% T 2,5% .-
Total do ativo circulante 6.820 0471 0.232 5,4% T Q4%
NAO CIRCULANTE
Clientes por incorporacac de imoveis 1.204 1.306 1528 7,8% . 21,2% .l
Estoques (Imaveis a comercializar) 2256 2192 14920 29% T 17,5%
Créditos com empresas ligadas 28 87 57 20% T 55.2% T
Despesas antecipadas 32 38 33 14,1% . 0,5% L
Outros ativos ndo circulantes 62 -1+ &0 5,5% .1 3,0% T
Participagdes em controladas e controladas em conjunto 740 767 825 3,5% .1 10,4% .l
Imobilizado 105 109 84 3,0% L 25,3%
Intangivel 34 34 77 0,5% T 9,8% T
Total do ativo ndo circulante 4,573 4.648 4.585 1,6% L 0,3% .\
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Anexo 02¢ Balanco Patrimonial MR\ZonsolidadaR$ milhdes) continuagio

_ ; Var. Dez/15 x Var. Dez/15
PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDD 31/12/2015  30/09/2015 31/12/2014 "o Dez/15x Var.Dez/15x

Set/15 Dezf14

PASSIVO CIRCULANTE

Fornecedores 254 263 242 3,4% ] 5,1% P
Contas a pagar por aquisicdo de investimento 40 39 - 1,4% P -
Empréstimos, financiamentos e debéntures 1.119 374 8933 28,0% T 12 6% T
Contas a pagar por aquisicdo de terrenos 348 375 416 7.3% .k 16,3% .-
Adiantamentos de clientes 852 826 284 3,1% 1 3,7% L
Obrigagtes sociais e trabalhistas 110 142 123 22,9% . 10,8% .
Ohrigacdes fiscais 56 a7 50 15,3% T 11,0% 1
Provisdo para manutengdo de imoveis 37 37 34 0,8% T 10,2% T
Impostos diferidos passivos 67 72 79 6,2% L 14,7% L
Dividendos propostos 130 - 171 na. 240%.]
Outras contas a pagar 38 26 15 48 5% T 160 4% T
Total do passivo circulante 3.050 2701 3.006 12 9% 1 1,5% T
PASSIVO NAOD CIRCULANTE

Contas a pagar por aquisicdo de investimento 32 41 - 21.3% . -
Empréstimos, financiamentos e debéntures 1131 1414 1509 20,0% -] 25,0% .l
Contas a pagar por aguisicdo de terrenos 1.166 ] 786 18,9% T 48 4% T
Adiantamentos de clientes 717 708 640 1,3% 1 12,0% T
Provisdo para manutencdo de imoveis a9 aa an 2 B% T 9.9% T
Provisdes para riscos civeis, trabalhistas e tributarios az 73 49 26,2% T 86,8% T
Impostos diferidos passivos 42 46 48 B1% ] 13,0% .l
Owutras contas a pagar 13 13 16 0,5% T 19.5% .J-
Total do passivo ndo circulante 3.292 3.371 3138 2.4% ] 4 9% T

PATRIMENIO LiQUIDD

Patrimdnio liquido atribuivel acs acionistas da Controladora 4776 4764 4388 0,2% T B,8% T
Participacdes ndo controladoras 274 283 285 2,9% ., 3,7% L
Total do Patriménio Liquido 5.050 5.047 4.673 0,1% 1 8,1% T

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO
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Anexo 03¢ Demonstracdo do Fluxde MRVConsolidadgR$ milhges)
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